Férdjupning i Konjunkturlaget juni 2004 (Konjunkturinstitutet)

underliggande inflationen UND1X f6rblir lag under prognospe-
rioden (se diagram 137). Det efterfragerelaterade inflationstryck-
et vintas bli dimpat men Gkar successivt i takt med att produk-
tionsgapet sluts. Enhetsarbetskostnaderna 6kar mycket lingsamt
inledningsvis men nagot snabbare 2006. Under inledningen av
2004 ir UND1X-inflationen péfallande lig och bedéms uppga
till 1,0 procent mitt som drsgenomsnitt. UND1X-inflationen

vintas dérefter uppgi till 1,3 procent 2005 och 1,5 procent 2006.

Rintekostnaderna bedéms stiga mot slutet av prognospetio-
den, som en f6ljd av styrrintehdjningar. Detta medfor att KPI-
inflationen vintas bli 1,6 procent 2005 och 2,3 procent 2000.

Tabell 31 Konsumentpriser
Arlig procentuell férandring
2003 2004 2005 2006

Arsgenomsnitt

UNDINHX 3,6 1,7 2,0 2,2
UNDIMPX -0,2 -0,4 0,0 0,3
UND1X 2,3 1,0 1,3 1,5
UND1X utan energi 1,5 1,0 1,6 1,9
Rantekostnader (bidrag till KPI) -0,3 -0,5 0,3 0,8
Indirekta skatter (bidrag till KPI) 0,2 0,2 0,0 0,0
KPI 2,0 0,6 1,6 2,3
HIKP 2,3 1,1 1,2 1,4
Decembervarden

UNDINHX 3,3 1,4 2,1 2,3
UNDIMPX -1,3 0,7 0,0 0,4
UND1X 1,7 1,2 1,4 1,7
UND1X utan energi 1,2 1,2 1,7 2,1
KPI 1,4 0,9 2,0 2,4
HIKP 1,8 1,3 1,2 1,5

Killor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet.

Metodmassiga forandringar i be-
rakningen av inflationen och KPI

Inflationstakten kommer delvis att berdknas pa ett nytt sétt
fran och med nista ar. Tidigare har berdkningen av infla-
tionstakten inkluderat en korrigering som har neutraliserat
effekten av att konsumtionen dndrar sammansittning Gver
tiden. Syftet har alltsa varit att spegla dtliga pristérindringar
vid oférindrat konsumtionsmonster. Frin januati 2005
kommer inflationstakten att berdknas direkt som den pro-
centuella férandringen i konsumentprisindex under de se-
naste tolv manaderna. Inflationstakten enligt det nu gillan-
de berdkningssittet har i genomsnitt sedan 1981 varit ca 0,2
procentenheter hogre dn 12-ménadersférdndringen i kon-
sumentprisindex.
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Diagram 137 Underliggande inflation
Arlig procentuell féréandring, manadsvarden
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Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinsti-
tutet.
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Beridkningen av matten f6r undetliggande inflation
kommer att modifieras pa motsvarande vis, men det dr sva-
rare att faststilla den exakta effekten av metodférindringen
for dessa matt. Konjunkturinstitutet uppskattar att diffe-
rensen mellan de tvd berdkningsmetoderna uppgar till
0,1 procentenheter i genomsnitt f6r UNDINHX respektive
0,3 procentenheter f6r UNDIMPX.

Tabell 32 Inflationsprognoser. Nuvarande beraknings-
metoder inom parentes.

Arlig procentuell férandring. Arsgenomsnitt

2004 2005 2006

KPI 0,6 (0,6) 1,6 (1,8) 2,3 (2,5)
UND1X 1,0 (1,0) 1,3 (1,5) 1,5(1,7)
UNDINHX 7 () 2,0 (2,1) 2,2 (2,3)
UNDIMPX —0,4 (-0,4) 0,0 (0,3) 0,3 (0,6)

Killor: Statistiska centralbyrdn och Konjunkturinstitutet.

Aven metoden for att berikna konsumentprisindex dndras
nigot men dessa bedoms endast fi en marginell inverkan
pé den beriknade inflationen.?> Riksbanken har klargjort att
metodférandringarna inte orsakar nigon modifiering av
malformuleringen f6r penningpolitiken. Malet framéver ar
saledes att inflationen mitt pa det nya sittet ska vara 2 pro-
cent, med ett toleransintervall pd plus/minus en procent-
enhet. Detta motsvarar en inflation mitt pa det aldre séttet
pa ca 2,2 procent. Férindringen bedéms inte fa ndgra ling-
siktiga effekter for den reala ekonomin men innebdr i prin-
cip att inhemska priser och l6ner pa sikt kommer att 6ka
0,2 procentenheter snabbare per 4r medan nominella rintor
blir motsvarande hogre och vixelkursens utveckling mot-
svarande svagare.

29 Enligt Statistiska centralbyrdn kan inte nidgon statistiskt sikerstdlld
forindring faststillas.





