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FORDJUPNING

Barometerindikatorn sammanfattar
foretagens och hushallens syn pa ekonomin

Fran och med februari 2007 publicerar Konjunkturinstitutet en
ny indikator, Barometerindikatorn. Det finns tva viktiga mal f6r
denna nya indikator:

1. Den ska sammanfatta foretagens och hushallens syn pa
ekonomin och pa ett littolkat och korrekt sitt mita det
aktuella stimningsliget i den svenska ekonomin.

2. Den ska utnyttja informationen i alla Konjunkturinstitu-
tets barometrar och spegla dem pa ett transparant sitt.

Forlagan till Barometerindikatorn dr EU-kommissionens ESI,
Economic Sentiment Indicator, som finns utforligt beskriven pa
kommissionens hemsida.5 Barometerindikatorn har medelvardet
100 och standardavvikelsen 10. Om man antar att Barometerin-
dikatorn har en normalférdelning blir tolkningarna av utfallen
raka och enkla. Virden 6ver 100 motsvarar en starkare ekonomi
in normalt; virden 6ver 110 motsvarar en mycket starkare eko-
nomi 4n normalt, eftersom dessa viarden forekommer bara i

16 procent av observationerna i Barometerindikatorn. Virden
under 100 respektive under 90 har motsvarande tolkning i ter-
mer av svagare och mycket svagare ekonomi dn normalt.

BAROMETERINDIKATORN GER EN BILD AV
STAMNINGSLAGET | DEN SVENSKA EKONOMIN

Barometerindikatorn avser att ge ett sammanfattande matt pd
det aktuella stimningsliget i den svenska ekonomin, med hjilp
av enkiter till hushall och féretag. Utgangspunkten dr svaren pa
de fragor som ocksa ingar i konfidensindikatorerna f6r Hus-
héllsbarometern och de olika Foretagsbarometrarna. Barometer-
indikatorns informationsbas it visserligen bred, men inte till-
rickligt bred for att ticka hela forsérjningsbalansen i nationalrd-
kenskaperna. Till exempel saknas information om den offentliga
sektorn. Men for att 4ndé ge en fingervisning om Barometerin-
dikatorns egenskaper anvinds i fortsittningen férindringen av
BNP som mittstock. Barometerindikatorn ger information om
ett kvartal 2-5 méanader innan BNP-tillvixten f6r samma kvartal
publiceras av SCB. I det f6ljande analyseras hur Barometerindi-
katorn kan anvindas vid beddmningar av BNP-tillvixten.

5 EU publicerar dven ESI fér Sverige. Av framst tekniska skal kommer
Barometerindikatorn inte att anta samma vérden som detta ESI. Exempelvis
definieras hushallens fértroendeindikator annorlunda, sdsongrensningsmetoderna
ar olika m.m.
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I ett fOrsta steg skattas den kvartalsvisa férindringen av si-
songrensad BNP mot enbart historiska kvartalsvisa forindringar
(ekvation 1 i tabell 9). Direfter tillfors i ett andra steg Barome-
terindikatorn som ytterligare férklarande variabel i en ny skatt-
ning (ekvation 2 i tabell 9).6 I tabell 10 gbrs motsvarande analys
for forindringen av kalenderkorrigerad BNP jimfort med sam-
ma kvartal féregiende ar.

Tabell 9 BNP-tillvaxt och Barometerindikatorn

Beroende variabel d@r procentuell férandring av sasongrensad BNP,
jamfort med féregdende kvartal

Konstant 1,0 (7,6) -1,6 (2,0)
ABNP¢4 -0,4 (2,5) -0,5 (3,4)
Barometerindikatorn 0,027 (3,3)
R? 0,11 0,27
F(1,42) och F(2,38) 6,11 8,52
DW(1) och DW(4) 1,52 och 1,69 2,14 och 2,07

Anm. t-varden inom parentes.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell 10 BNP-tillvaxt och Barometerindikatorn

Beroende variabel &@r procentuell féorandring av kalenderkorrigerad BNP,
jamfort med samma kvartal foregdende ar

Konstant 1,5 (3,2) -9,4 (4,2)
A*BNPy; 0,5 (3,5) -0,1(0,7)
A*BNP,., 0,2 (1,4) 0,0 (0,3)
A*BNPy.3 0,0 (0,1) 0,1 (0,9)
A*BNPy.4 -0,3(2,1) -0,2 (1,5)
Barometerindikatorn 0,131 (4,9)
R? 0,42 0,64
F(4,39) och F(5,35) 8,73 15,44
DW(1) och DW(4) 1,77 och 2,00 1,79 och 2,24

Anm. t-varden inom parentes.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Oavsett om kvartalsférindring f6r BNP anvinds (se tabell 9)
eller om BNP-tillvixten mits som en jimférelse mellan inneva-
rande kvartal och motsvarande kvartal féregdende ar (se tabell
10), blir Barometerindikatorn en signifikant férklarande vatiabel
i skattningarna. Forklaringsvirdet (som det mits av R2) 6kar
med 0,16 och 0,22 i respektive skattning. Tolkningen av den
kvantitativa relationen mellan Barometerindikatorn och f6rind-

6 Barometerindikatorn &r pa manadsfrekvens och fanns for perioden augusti 1996
till och med februari 2007 nar dessa skattningar gjordes. Kvartalsvarden skapas
som genomsnittet av manadsvardena under kvartalet. Samplet blir darmed fran
och med kvartal 4 1996 till och med kvartal 4 2006.
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ringen av BNP ir i stort sett densamma i bada skattningarna.
Om Barometerindikatorn 6kar med 10 enheter ett kvartal svarar
det mot att uppriknad drstakt (10*(1,0274 — 1)) och kalenderkor-
rigerad arstakt f6r BNP (10*%0,131) 6kar med 1,1 respektive

1,3 procentenheter.

Den generella slutsatsen 4r att Barometerindikatorn har en
relativt stark samvariation med f6érindringen av BNDP, vilket dven
framgdr av en rent visuell betraktelse (se diagram 66 och diagram
67) Men f6r en sirskild hindelse, den s.k. Asienkrisen runt ars-
skiftet 1998/1999, framgir ocksa att Barometerindikatorn visser-
ligen var framgangsrik i att finga det da allt dystrare stimnings-
ldget bland centrala aktorer 1 svensk ekonomi. Men dessa farha-
gor f6r en svagare ekonomisk tillvixt besannades aldrig och den
faktiska BNP-tillvixten paverkades knappt alls. Det finns siledes
skil att vara forsiktig med att anvinda Barometerindikatorn som
indikator f6r BNP-tillvixten. Barometerindikatorn fangar for-
vintningarna, men om dessa inte sldr in missar sannolikt Baro-
meterindikatorn 1 utsagan om BNP-tillvixten.

BAROMETERINDIKATORN AR LATT ATT TOLKA

En viktig uppgift f6r Barometerindikatorn 4r att sammanfatta de
bakomliggande féretags- och hushiéllsenkiterna pd ett sd littolkat
sitt som mojligt. Diarfér motsvaras de 16 nettotal som bygger
upp Barometerindikatorn av samtliga nettotal som bygger upp
de enskilda konfidensindikatorerna 1 de olika barometrarna. Ef-
ter bearbetning (se nedan) summeras nettotalen med hjilp av ett
viktsystem, dir nettotalen f6r industrin sammanlagt ges vikten
40 procent, for privata tjidnstenidringar 30 procent, for detaljhan-
del och bygg vardera 5 procent och slutligen f6r hushallen

20 procent. Detta innebiér en hog grad av transparens, dir t.ex.
en 6kning av Barometerindikatorn oftast enkelt kan hirledas till
att ndgon eller nigra av de ingdende sektorerna gar bittre.

Ligg dock mirke till att viktsystemet inte tillimpas direkt pa
delsektorernas konfidensindikatorer. Den bearbetning som gors
ar att tidsserierna fOr alla enskilda nettotal som ingar i konfidens-
indikatorerna forst sisongrensas och sedan transformeras till den
standardiserade normalférdelningen med medelvirdet O och
standardavvikelsen 1.7 Férst direfter sker summeringen med
hjilp av viktsystemet ovan. Férdelen med denna bearbetning dr
att man undviker att Barometerindikatorns férindringar regel-
missigt domineras av de enskilda nettotal som normalt varierar
mest, dvs. har hégst historisk varians. Nackdelen ér en viss f6r-
lust av genomskinlighet ndr man ska tolka férindringarna av

7 En mer utférlig beskrivning av hur Barometerindikatorn &r konstruerad, finns pa
Konjunkturinstitutets hemsida (www.konj.se).
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Diagram 66 Barometerindikatorn och

BNP-

tillvaxten
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 67 Barometerindikatorn och

BNP-tillvaxten
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Barometerindikatorn i férhallande till f6rindringarna av delsek-
torernas konfidensindikatorer.






