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Diagram 64 Arbetsmarknadsgapet med

Konjunkturinstitutets prognos for reporantan

Procent, kvartalsvarden
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Kalla:Konjunkturinstitutet.

Diagram 65 UND1X-inflationen med

Konjunkturinstitutets prognos for reporantan

Arlig procentuell férandring, kvartalsvéarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

0.0

Konjunkturinstitutets reporantebedom-
ning

Konjunkturinstitutets prognoser for svensk ekonomi innefattar
en bedémning av den mest sannolika framtida utvecklingen av
reporintan (se férdjupningsrutan "Ny metod f6r bedémning av
penningpolitiken 1 Konjunkturinstitutets prognoser”). Dirutéver
g6r Konjunkturinstitutet en beddmning om prognosen for repo-
rintan avspeglar en vilavvigd penningpolitik, givet Riksbankens
mal f6r penningpolitiken och Konjunkturinstitutets prognoser
tor svensk ekonomi.

Nuvarande prognos f6r svensk ekonomi bade férutsitter och
motiverar att reporiantan hojs framéver. Den avvigning pen-
ningpolitiken star infér dr darfor i vilken takt reporantan bor
héjas framover. Konjunkturinstitutets bedomning belyses hir
genom en jimforelse av den ekonomiska utvecklingen vid den
prognostiserade reporintebanan med den ekonomiska utveck-
lingen vid en alternativ rintebana, dir reporantan hojs senare
men mer.

Den ekonomiska utvecklingen 2006-2013 med
Konjunkturinstitutets prognos for reporantan

Den svenska ekonomin dr inne i en stark dterhimtningsfas dir
de lediga resurserna successivt tas i ansprak. Det i utgdngsliget
negativa arbetsmarknadsgapet sluts ddrmed relativt snabbt och
blir positivt under andra halvéret 2007. Arbetsmarknadsgapet
bed6ms fortsitta att stiga och dr svagt positivt 2008. Det stiger
yttetligare 1 bétjan av 2009, varefter det faller tillbaka lingsamt,
bl.a. till f6ljd av att reporintan hojs (se diagram 64).

Tabell 11 Valda indikatorer 2006—2011
Arlig procentuell férandring respektive procent

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Kalenderkorrigerad BNP 4,6 3,8 3,1 2,9 2,2 1,9
UND1X 1,2 1,2 1,4 19 22 21
Arbetsmarknadsgap -1,0 -0,1 0,4 0,5 0,3 0,1
Reporanta’ 3,00 3,50 4,00 4,50 4,25 4,25

1Vid arets slut.
Killa: Konjunkturinstitutet.

Inflationen har varit lag under flera 4r. Konjunkturinstitutet
bedémer att inflationen kommer att stiga framéver, men Riks-
bankens mal om 2 procents inflation nis inte forrin vid slutet av
2009 (se diagram 65).

Prognosen forutsitter att rintan hojs till 3,50 procent i mit-
ten av 2007, i linje med marknadsférvintningarna. Under andra
halvaret 2008 héjs reporintan till 4,00 procent och vidare till
4,50 procent under forsta halviret 2009 {6t att undvika ett
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ohallbart hogt resursutnyttjande och en f6r hog inflation lingre
fram. I slutet av 2010 sinks reporintan till 4,25 procent, vilket
bedéms vara dess neutrala niva.

Utvecklingen med senare hojning av reporantan

Konjunkturinstitutet bedomer att en nagot lagre reporinta dn
marknaden forvintar sig under 2007 och f6rsta halvaret 2008
skulle ge en nigot bittre maluppfyllelse avseende inflation och
resursutnyttjande. De Sverviganden som ligger bakom denna
bedémning illustreras hir med hjilp av Konjunkturinstitutets
simuleringsmodell KLEM.

I scenariot med en senare héjning av reporintan ligger repo-
rantan kvar pa 3,00 procent till december 2007, da den hojs till
3,25 procent. I mitten av 2008 hoéjs rintan till 3,50 procent och
foljer darefter den prognostiserade utvecklingen av reporintan
under 2008. Efter 2008 bestdms reporintan av KLEM pa ett
sadant sitt att inflationen ndrmar sig inflationsmalet och arbets-
marknadsgapet nidrmar sig noll (se diagram 60).

Den ligre reporintan under 2007 och forsta halvaret 2008
bidrar till att 6ka efterfrigan i ekonomin. Resursutnyttjandet
stiger dirmed nagot snabbare 4n om reporintan foljer mark-
nadsférvintningarna fram till mitten av 2008, bl.a. till £6ljd av en
svagare vaxelkurs (se diagram 67). Den svagare vixelkursen och
det hoégre resursutnyttjandet innebar att inflationen stiger nagot
snabbare mot 2 procent 4n i prognosen och att den stiger nagot
mer 6ver 2 procent under 2009—2011 (se diagram 68).

Slutsats

Konjunkturinstitutets bedémning av en vilavvigd penningpoli-
tik utgar fran Riksbankens mdl om 2 procents inflation samt frin
kravet att penningpolitiken, utan att dsidositta inflationsmalet,
ska frimja ett stabilt resursutnyttjande. For att avgora vilken
reporintebana som stabiliseringspolitiskt 4r att foredra krivs
saledes att tillfalliga avvikelser fran 2 procents inflation vigs mot
tillfilliga avvikelser fran ett balanserat resursutnyttjande pa
arbetsmarknaden.

Konjunkturinstitutets prognos for svensk ekonomi omfattar
en gradvis hojning av reporintan. Konjunkturinstitutets analys
indikerar att en senareldggning av hojningarna av reporintan
under 2007 i férhéallande till marknadsférvintningar skulle leda
till en nagot hégre grad av maluppfyllelse. Skillnaden 4r dock
liten 1 férhallande till osikerheten i modellsimuleringen. Den
prognostiserade banan fér reporintan, som t.o.m. mitten av
2008 ligger nira marknadsférvintningarna, kan darfér betecknas
som rimlig.
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Diagram 66 Reporantebana

Procent, kvartalsvarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 67 Arbetsmarknadsgap
Procent, kvartalsvarden

087 - e r0.8
0.6 1
0.4+
0.2+

0.0

-0.2 1

-0.4 -

-0.6 1

— Kl:s reporanteprognos
— - Senare hojning av reporantan

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 68 UND1X-inflation
Arlig procentuell féréndring, kvartalsvarden

2.4+

2.2

07 09 11 13

— Kl:s reporanteprognos
— = Senare hdjning av reporantan

Kalla: Konjunkturinstitutet.





