Konjunkturldaget december 2017 79

FORDJUPNING

Konsumtionen, befolkningen och
valstandet

Om den ekonomiska tillvdxten ska tolkas i termer av vélstdnd &r
det avgorande att befolkningstillvaxten beaktas. Under det sen-
aste decenniet har befolkningstillvaxten varit ovanligt hég och
tillvdxten rdknad per invdnare har varit avsevirt ldgre dn BNP-
tillvéxten i sig. BNP-tillvixten &r ett matt p& ekonomisk tillvixt.
Som matt p& materiellt vilstand lider det dock av flera brister.
Det kan argumenteras for att hushdllens konsumtionsutgifter,
raknat per invdnare, dr ett bittre matt p4 materiellt vilstand.
Konsumtionen bestams av hushadllets inkomst och férmoégenhet
och kan ses som en grov indikator pa livsinkomsten. Analysen i
denna fordjupning visar att inte bara befolkningstillvaxten utan
aven forandringar i befolkningens sammansattning och inkoms-
ternas fordelning paverkar konsumtionsutvecklingen. Konsumt-
ionen per invdnare har de senaste aren héllits tillbaka av att
andelen medeldlders invdnare har minskat och av att inkomst-

fordelningen blivit ojJamnare.

MATT PA HUR DET MATERIELLA VALSTANDET UTVECKLAS

I en tidigare f6rdjupning i Konjunkturldget har det visats att den
reala bruttonationalinkomsten (BNI) dr ett bittre mitt pa in-
komst och konsumtionsutrymme dn vad bruttonationalproduk-
ten (BNP) dr.”s BNP miter det mervirde som skapas i produkt-
ionen inom landet. Tillvixten i BNP tolkas dirfor i termer av
hur stark den ekonomiska utvecklingen ér. Utvecklingen av BNP
speglar dock inte sjlvklart hur inkomsterna och utrymmet £6r
konsumtion utvecklas. Prisutvecklingen pd det vi képer fran
utlandet respektive siljer till utlandet spelar hirvidlag ocksa roll,

liksom faktorinkomster och transfereringar fran och till omvirl-  Diagram 134 Real BNI totalt och per
den. Detta beaktas i mittet for real BNI, som diarmed battre invanare .
. . . . Procentuell férandring, 5-ars glidande
speglar hur utrymmet f6r konsumtion utvecklas &ver tiden medelvarde
(diagram 134). T S r4

For att fordndringar i real BNI ska vara en relevant indikator
pa hur det materiella vilstindet utvecklas 6ver tiden maste real 3
BNI berdknas per invinare. Om en snabbt stigande real
BNI uteslutande skulle forklaras av att befolkningen Skar och att
fler arbetar blir inte vilstindet (n6dvindigtvis) hogre f6r det.
Sedan 2010 har real BNI vuxit med i genomsnitt 2,7 procent och

real BNI per invanare med 1,7 procent per dr (se tabell 20). En
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 135 Konsumtion totalt och per
invanare

Procentuell férandring, 5-3rs glidande
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

6kning i real BNI per invanare innebir att konsumtionsutrym-
met per invanare stiger. I vilken grad invanarna viljer att an-
vinda konsumtionsutrymmet direkt, eller att skjuta det pa fram-
tiden genom sparande, paverkas dock av en rad olika faktorer,
till exempel befolkningens aldersstruktur.

I denna t6rdjupning ligger fokus pa hushéllens konsumtion
per invanare, vilken kan ses som en approximation av deras
livsinkomst. Konsumtionen per invanare kan ddrmed ses som en
relevant indikator pd hur det materiella vilstandet utvecklas éver
tiden. Dessutom analyseras hur befolkningens sammansittning
och inkomsternas férdelning paverkar konsumtionen per inva-
nare. Tillvixten i konsumtionsutgifterna totalt och per invinare
visas i diagram 135. Under det senaste decenniet har skillnaden
mellan de bdda matten varit stor. I tabell 20 visas hur real
BNI och hushillens konsumtionsutgifter har utvecklats under
olika tidsperioder.

Tabell 20 Real BNI och hushdllens konsumtionsutgifter

Procentuell férandring

Real BNI Hushallens konsumtion

Per Per

Tidsperiod invdnare Total invdnare
1993-1999 3,9 3,7 2,5 2,2
2000-2009 2,0 i3 2,4 1,9
2010-2016 2,7 1,7 2,3 1,3
2017-2019 1,9 0,8 2,5 1,3
1993-2016 2,7 2,1 2,4 1,8
2019-2026 2,0 0,8 2,8 1,8

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

VAD BESTAMMER KONSUMTIONEN?

Enligt nationalekonomisk teori och livscykelhypotesen bestims
det enskilda hushillets konsumtion av den totala f6rm&genheten
och foérvintningar om framtida inkomster, eller om man sé vill
av allt kapital inberidknat humankapitalet. Tillfalliga inkomstfor-
indringar kan pareras med sparande och lan. Om till exempel
inkomsterna dr tillfilligt laga eller f6rsérjningsbordan sirskilt
stor, kan hushallen lana f6r att halla uppe konsumtionsnivin.
Exempel pi sidana tillfillen dr vid familjebildning och inkép av
bostad.

Alla hushall vill eller kan inte f6lja detta monster. En orsak
kan vara begrinsad tillgang till krediter. En annan orsak kan helt
enkelt vara att de har ett annat beteendemonster. Kreditrestrikt-
ioner och i allméinhet kortsiktigt beteende kan alltsd géra kon-
sumtionen mer inkomstkénslig 4n vad livscykelhypotesen impli-
cerar.



En del hushall jimnar i stillet ut konsumtionen mer 4n vad
som dr motiverat enligt livscykelhypotesen, sé kallad excess
smoothing. Den vanligaste férklaringen 4r att hushallet skaffat
sig vanor som gor att konsumtionen inte dndras i férsta taget,
trots att omstindigheterna talar for det, till exempel att rintan
andrats.

KONSUMTION, INKOMST OCH MATERIELLT VALSTAND

I nationalrikenskaperna beridknas hushallens disponibla inkoms-
ter och konsumtionsutgifter.” I kvartalsdata ir korrelationen
mellan f6rindring 1 konsumtion och férindring i inkomst 1 det
nirmaste noll. P4 lang sikt 4r dock korrelationen nira ett, det vill
sdga att i grova drag konsumeras alla inkomster si sméningom.
Forklaringen till dessa ménster ér att hushéllen jimnar ut kon-
sumtionen i férhallande till inkomsten sa att konsumtionen mer
kommer att spegla livsinkomsten eller den totala f6rmdgenheten,
ilinje med den ekonomiska teorin. Konsumtionen blir pa sa vis
relevant som inkomstbegrepp och kan anvindas som ett unge-
firligt matt pa det materiella vilstindet. Detta matt dr mindre
kinsligt for tillfdlliga variationer 4n vad de aktuella inkomsterna
ir. Den aktuella disponibla inkomsten varierar till exempel mera
over konjunkturcykeln och speglar dirmed inte livsinkomsten
lika vil som konsumtionen gor.

Grundlaggande konsumtionsfunktion

Konjunkturinstitutets analyser och prognoser f6r hushallens
konsumtion férlitar sig delvis pd estimerade konsumtionsfunkt-
ioner. Det finns en omfattande forskning och litteratur om hur
sddana funktioner bor specificeras och berdknas. Modellerna
utgir normalt frin ovan nimnda konsumtionsbeteenden.

I en vanligt t6rekommande konsumtionsfunktion beror kon-
sumtionen pa disponibel inkomst och hushéllens totala netto-
formogenhet, allt i fasta priser. Nettoférmogenheten utgors av
finansiella och reala tillgangar (bostad) minus skulder. I linje med
ekonomisk teori uttrycks konsumtionen i termer av total kon-
sumtion per invanare. Konsumtionen per invinare kan ses som
konsumtionen for en representativ konsument. Det férekommer
dven aggregerade konsumtionsfunktioner dir man sirskiljer pa

76 Utéver hushallens konsumtionsutgifter finns &ven en del konsumtion av
individuell karaktar som redovisas som offentlig konsumtion. Hushallens
konsumtionsutgifter &r darfor inte heltdckande som konsumtionsbegrepp och
motsvarar i Sverige en mindre andel av BNP &n i lander med mindre offentlig
konsumtion, som exempelvis USA.
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beteendet for olika typer av konsumenter, se Carroll m.fl.
(2011).7

Konjunkturinstitutets grundliggande konsumtionsfunktion
utgar fran att konsumtionen beror pa inkomst och férmogenhet
men tillflligt kan avvika fran den lingsiktiga nivan av olika
skal.™

Det lingsiktiga sambandet dr estimerat till:™
¢ =1,781+ 0,202y + 0,117w” + 0,106w" )

dir ¢ ar konsumtionen, y inkomsten och w/och w™ finansiell
respektive real férmdégenhet. Samtliga variabler ér uttryckta i
termer av antalet vuxna personer i befolkningen. Variablerna dr
logaritmerade och parametrarna ir elasticiteter.s0 Ett problem
med estimerade aggregerade konsumtionsfunktioner ir att de
undetrliggande foérhéllandena kan férindras Gver tiden. Eftersom
det finns olika grupper i befolkningen som har olika konsumt-
ionsbeteenden, kan konsumtionen pdverkas av att sammansitt-
ningen av hushdll eller konsumenter féridndras 6ver tiden. Ett
hushall som 4r mer kortsiktigt och/eller kreditransonerat har en
konsumtion som relativt sett 4r mer inkomstkéinslig. Ett sidant
hushalls konsumtionsbenidgenhet dr darfor storre dn den berdk-
nade inkomstelasticiteten om 0,202 som giller i genomsnitt en-
ligt ekvation 1. Skulle denna grupp av konsumenter variera &ver
tiden innebdr det att inkomstelasticiteten i ekvation 1 inte dr
stabil 6ver tiden. Det dr ddrfor intressant att analysera underlig-
gande forhéllanden som kan péaverka konsumtionsfunktionen.

KONSUMTIONEN VARIERAR OVER LIVET

Alessie och De Ree (2009)81, Banks m.fl. (1995)82 och Bernheim
m.f1.83 visar att det finns en topp 1 konsumtionen &ver livet i

77 Carroll, C. D., J. Slacalek och M. Sommer (2011), "International Evidence on
Sticky Consumption Growth", Review of Economics and Statistics, 93(4), sid. 1135-
1145. De visar ocks8 att svenska hushall har ett starkt vanebeteende och allts8 en
tendens till att jamna ut konsumtionen mycket.

78 Den kortsiktiga dynamiken finns det ingen explicit teori fér utan faststélls pd rent
empiriska grunder. Den empiriska metodiken bygger p& Pesaran M. H., Y. Shin och
R. J. Smith (2011), "Bounds Testing Approaches to the Analysis of Level
Relationships”, Journal of Applied Econometrics, 16(3), sid. 289-326.

79 Ekvation 1 och 2 &r estimerad fér perioden 1996 kvartal 2 till och med 2017
kvartal 1.

80 Elasticiteten med avseende p& den finansiella formdgenheten ar ungefar 0,1
vilket innebér att konsumtionen 6kar med 0,1 procent néar den finansiella
férmdgenheten dkar med 1 procent. Samtliga parametrar ar statistiskt signifikanta,
vilket géller samtliga estimerade parametrar i denna férdjupning.

81 Alessie, R. och J. De Ree (2009), "Explaining the Hump in Life Cycle Consumption
Profiles." De Economist 157(1), sid. 107-120
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medelaldern och att konsumtionen minskar efter pensionering-
en. Sett 6ver livstiden kan konsumtionen beskrivas med ett N.
Detta giller dven nir hinsyn tas till f6rsérjningsbérdan. Det
innebir alltsd att befolkningens dlderssammansittning kan pé-
verka konsumtionen och att den totala konsumtionen paverkas
positivt nir dldersgrupper i medeldldern ér relativt stora. Effek-
ter av forindringar i befolkningens alderssammansittning kan
analyseras med hjilp av en utvidgad konsumtionsfunktion. Ett
sadant f6rsék gors av Erlandsen och Nymoen (2008)8¢ f6r
norska data, men deras resultat har inte gatt att replikera for
svenska data.ss

Konsumtionsfunktion med aldersfordelning

I den hir f6rdjupningen analyseras en utvidgad konsumt-
ionsfunktion som tar sin utgingspunkt i att konsumtionen ir
som hogst 1 medelaldern.s Diagram 136 visar hur dldersgruppen
30—49 ar utvecklats som andel av den totala befolkningen.

Nir andelen i befolkningen som dr 30—49 ar inkluderas i

Diagram 136 Aldersgruppen 30-49 &r
Procent av totalbefolkningen

28.5+ -28.5
konsumtionsfunktionen erhills féljande resultat:s?
28.0 F28.0
¢ = 0,583 + 0,335y + 0,089w/ +0,139w" yrs s
+ 2,760 befolkning30-49 2
27.0+ F27.0
dir elasticiteten f6r befolkningsvariabeln (befolkning30—49) visar s | | e
att konsumtionen per vuxen 6kar med 2,8 procent nir denna ' '
aldersgrupps andel av befolkningen 6kar med 1 procentenhet.ss 26.0- -26.0
Under perioden 1996—2016 minskade andelen med ca 2 procen-
. . s . ; 25.5 - L25.5
tenheter vilket alltsd dimpade konsumtionen. Det ska poingte-
ras att detta inte ska tolkas som att det materiella vilstindet ut- 25.0 4T e e 25.0

. . 93 97 01 05 09 13 17 21 25
vecklades svagare eftersom det 4r en ren livscykeleffekt. i ) o
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

82 Banks, J., R. Blundell och S. Tanner (1998), "Is There a Retirement-Savings
Puzzle?" American Economic Review, 88(4), sid. 769-788.

83 Bernheim, B. D., J. Skinner och S. Weinberg (2001), "What Accounts for the
Variation in Retirement Wealth among U.S. Households?", American Economic
Review, 91(4), sid. 832-857.

84 Erlandsen, S. och R. Nymoen (2008), "Consumption and Population Age
Structure", Journal of Population Economics, 21(3), sid. 505-520.

85 Deras hypotes &r att aldersgruppen 50-66 &r sparar mest. Nar denna aldersgrupp
ingdr i en utvidgad konsumtionsfunktion for Sverige, som i ekvation 2, &r den
estimerade parametern for 8ldersgruppen inte statistiskt signifikant skild fran noll.

86 Se dven Alessie, R. och J. De Ree (2009), "Explaining the Hump in Life Cycle
Consumption Profiles", De Economist, 157(1), sid. 107-120.

87 Har anvands &ldersgruppen 30-49 ar men det blir en liten skillnad om man i
stallet anvander gruppen 30-54 3r.

88 I specifikationen anvénds In(1+andelen 30-49 av totalbefolkningen).
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Diagram 137 Gini-koefficienten
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Av diagrammet framgar ocksa att andelen personer i aldern
30—49 dr 6kar de ndrmaste dren och dé bidrar till att driva pd
konsumtionstillvixten nigot.

KONSUMTION OCH INKOMSTFORDELNING

Den marginella konsumtionsbenidgenheten, det vill siga hur
konsumtionen reagerar pa en inkomstférindring, dr hégre for
laginkomsttagare®. I Sverige har inkomstférdelningen trend-
missigt blivit ojimnare sedan borjan av 1980-talet. Andra matt
pé ojimnheten i inkomstférdelningen visar likartad utveckling,
till exempel hur stor andel av inkomsterna som de 10 eller

1 procent rikaste hushallen har eller Gini-koefficienten.® Den
senare visas i diagram 137.

Konsumtionsfunktion med inkomstférdelning

Eftersom den marginella konsumtionsbenigenheten faller med
stigande inkomstnivé 4dr det en naturlig hypotes att en ojimnare
inkomstférdelning kommer att minska konsumtionen och 6ka
sparandet. Hypotesen kan testas genom att ligga till Gini-
koefficienten i konsumtionsfunktionen: 9!

¢ =1,387+0,312y + 0,161w/ + 0,080w™ — 0,557Gini 3)

Den beriknade parametern £6r Gini-koefficienten visar att kon-
sumtionen per vuxen minskar med knappt 0,6 procent nir Gini-
koefficienten 6kar med 1 procentenhet.

Resultatet kan tolkas sd att konsumtionsnivan blivit drygt
4 procent ligre pa grund av den allt ojimnare inkomstférdel-
ningen under den observerade perioden 1996—2013. Till skillnad
frin de andra variablerna gér Konjunkturinstitutet inga progno-
ser tor Gini-koefficienten. Konsumtionsfunktionen enligt ekvat-
ion 3 dr ddrmed inte utan vidare praktiskt anvindbar som pro-
gnosmodell. Kvoten mellan férmégenhet och inkomst kan dock
anvindas som ett alternativt métt pd férdelningens ojimnhet.
Korrelationen mellan denna kvot och Gini-koefficienten ar 0,91
for perioden 1996—2013. Prognoser pa formogenhets/inkomst-

89 Se t.ex. Carroll, C., Slacalek, J., Tokuoka, K., & White, M. N. (2017), “The
distribution of wealth and the marginal propensity to consume”, Quantitative
Economics, 8(3), sid. 977-1020.

9 Gini-koefficienten &r ett statistiskt matt p& inkomstférdelningen, som normalt
ligger mellan 0 och 1. Ju hégre véardet &r desto ojamnare férdelning. I Sverige har
Gini-koefficienten stigit frén ca 0,2 till drygt 0,3 vilket fortfarande &r en
jamforelsevis jamn férdelning i ett globalt perspektiv (se diagram 137).

91 Ekvationen 3 &r estimerad fér perioden 1996 kvartal 2 till och med 2013 kvartal
4.
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kvoten skulle alltsa kunna anvindas for att gbra prognoser pa
Gini-koefficienten.

EN MER GENERELL KONSUMTIONSFUNKTION

Av ovanstaende 4r det rimligt att tro att en generell konsumt-
ionsfunktion med béde élders- och inkomstférdelningen vore
bist. Problemet hir dr att data f6r Gini-koefficienten endast
finns fram till och med 2013. Som nimndes kan man gora en
prediktion pa Gini-koefficienten med hjilp av utvecklingen av
kvoten mellan f6rmégenhet och inkomst, f6r perioden 2014
kvartal 1 och framat. Da kan en generell konsumtionsfunktion
estimeras med prediktion f6r Gini-koefficienten f6r denna pe-
riod vilket ger f6ljande resultat som lingsiktigt samband:

¢ =0,838+ 0,370y + 0,144w”/ + 0,096w” — 0,774Gini
+ 1,618 Befolkning30-49 4

Samtliga parametrar dr statistiskt signifikant skilda frin noll och
ger en indikation pa vilka faktorer, utéver de vanligen anvinda,
som paverkar hushallens konsumtionsutgifter.

INVANDRINGEN PAVERKAR KONSUMTIONEN PER
INVANARE SOM MATT PA MATERIELLT VALSTAND

Storre delen av befolkningstillvixten under senare ar kan hinfo-
ras till ett hogt flyktingmottagande. Diagram 138 visar att de
utrikes f6ddas andel av befolkningen har 6kat sedan 1980 och
att uppgangen varit sirskilt snabb sedan 2005. Uppgangen
kommer att vara fortsatt stark de nirmaste aren i takt med att
det stora antalet flyktingar som kommit till Sverige de senaste
aren kommer in i befolkningsstatistiken. Eftersom inkomsterna
tor de utrikes f6dda i genomsnitt 4r ldgre dn £6r invanare fédda i
Sverige kommer detta att halla tillbaka tillvixten i konsumtionen
per invinare, dtminstone under en Gvergangspetiod.

Den stigande andelen utrikes fé6dda sedan 1980 sammanfaller
med en stigande Gini-koefficient, det vill sdga en allt ojimnare
inkomstférdelning.

Under antagandet att de utrikes féddas konsumtionsprofil
over livscykeln liknar den f6r de inrikes f6dda, det vill sidga att
medelilders invanare konsumerar mest, kan den framtida for-
indringen i befolkningens dldersférdelning stimulera konsumt-
ionen framdver samtidigt som hushallens sparande minskar.
Detta beror bland annat pd att aldersgruppen 30—54 ar 6kar
kraftigt bland de utrikes f6dda de nidrmaste dren (se diagram
139).

Diagram 138 Utrikes foddas
Andel av totalbefolkningen, procent
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 139 Utrikes fodda 30-54 ar
Andel av totalbefolkningen, procent
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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