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FORDJUPNING

Bilden av BNP-utvecklingen under
2009 — en historia att skriva om

Bilden av den sdasongrensade BNP-utvecklingen har forandrats
under 2009 och kommer att fortsadtta att gora det allteftersom
utfall for 2010 publiceras. Sdsongrensningen, som dven i norma-
la fall ar forknippad med betydande osdkerhet, fortsatter att
vara vanskligare dn vanligt p& grund av de senaste arens stora
svangningar i BNP. Detta gor det for ndrvarande extra osdkert

att tolka den sdsongrensade BNP-nivan.

BNP FOLL SVAGT UNDER 2009

I spdren av den finansiella krisen f61l BNP markant under fjirde
kvartalet 2008 (se diagram 143).41 Under loppet av 2009 utveck-
lades BNP svagt. Exakt hur efterfrigan och produktionen for-
dndras mellan de olika kvartalen dr det svart att fa en bra bild av.
Nuvarande sisongrensning pekar dock pa att BNP foll forsta
och fjirde kvartalet 2009 och var oférindrad andra och tredje
kvartalet.

SASONGRENSADE SERIER AR OSAKRA

Sdsongrensade tidsserier anvinds ofta for att beskriva och analy-
sera den ekonomiska utvecklingen, eftersom de ger en beskriv-
ning av vad som hinder i ekonomin vid varje given tidpunkt.
Den irliga procentuella férindringen speglar diremot vad som
redan har hint. Sdsongrensningen har dirmed betydelse for
tolkningen av hur BNP utvecklades under loppet av forra aret.
Detta dr viktigt for att kunna bilda sig en uppfattning av hur
BNP kommer att utvecklas framéver.

En sisongrensad serie dr en modellskattning och dirmed
torknippad med osidkerhet. Just nu gér dessutom de senaste
arens historiskt stora svingningar i BNP att sdsongrensningen ar
osikrare 4n vanligt. Denna osidkerhet kommer att bestd under de
ndrmaste dren. Nir nya utfall publiceras kommer sdsongrens-
ningen att géras om. Detta kommer att 4ndra bilden av tiden
nirmast fére och efter fjirde kvartalet 2008. I denna f6rdjupning
illustreras detta med nagra rikneexempel. #

41 BNP &r i alla diagram kalenderkorrigerad, det vill séga justerad for att antalet
arbetsdagar varierar mellan kvartalen, for att f§ en s8 jamférbar serie som méjligt.

42 1 detta rékneexempel anvands samma utfall (och prognoser) i alla réknedvningar
for att inte experimentet ska stéras av reviderade utfall.

Diagram 143 BNP
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 144 BNP 2009
Procentuell férandring

15 r1.5
1.0 1 1.0
0.54 0.5
0.0 0.0
-0.5 +-0.5

-1.0 r-1.0

-1.5 7 r-1.5

-2.0 T T T -2.0

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
wmm Rensat t.o.m. fjarde kvartalet 2008
= Rensat t.o.m. fjarde kvartalet 2009
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Diagram 145 BNP 2009
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BILDEN AV 2009 FORTSATTER ATT FORANDRAS

Ett sitt att visa hur sdsongrensningen dndras ér att sisongrensa
BNP med utfallsdata fram till och med olika tidpunkter. Ett
exempel pd detta visas i diagram 144. Den fOrsta sdsongrens-
ningen bygger pi sisongeffekter som skattats pa utfallsdata fram
till och med det fjirde kvartalet 2008. Den andra bygger pé si-
songeffekter som skattats pa utfallsdata fram till och med det
fjdrde kvartalet 2009. I bada fallen sdsongrensas de faktiska
BNP-utfallen som publicerades av SCB den 1 mars 2010.4 Den
forsta beridkningen visar pa en dramatisk utveckling under loppet
av 2009, med kraftiga fall férsta och fjdrde kvartalet, och en
positiv utveckling kvartalen diremellan. Enligt den andra berdk-
ningen, dd sdsongkomponenterna bygger dven pa data £f6r 2009,
blir utvecklingen under 2009 nagot mindre dramatisk. BNP faller
da med mellan 0,5 och 1,0 procent férsta och fjdrde kvartalet,
medan BNP kvartalen diremellan i stort sett var oférindrad.

Ett annat sitt att visa hur sisongrensningen dndras ir att £fo1-
linga utfallsserien med prognoser f6r BNP i faktiska (icke-
sdsongrensade) termer och sisongrensa hela den forlingda tids-
serien pa nytt. Om BNP-utfallet £6r 2010 blir som Konjunktur-
institutet bedémer kommer det underliggande sisongmonstret
att fortsitta att dndra sig nagot. Detta illustreras 1 diagram 145.44
For torsta kvartalet 2009 faller BNP, sdsongrensat, mer dn in-
nan. Skillnaden f6r BNP-utvecklingen forsta kvartalet 2009 mel-
lan att sisongrensa till och med fjarde kvartalet 2009 respektive
till och med forsta kvartalet 2010 dr ndrmare 0,4 procentenheter.
Den sisongrensade utvecklingen fjirde kvartalet 2009 blir allt
mindre svag allt eftersom mer data (i form av Konjunkturinstitu-
tets prognos) f6r 2010 ldges till berdkningarna. Detta giller fram
till och med data f6r det tredje kvartalet 2010. Nir data f6r det
fjdrde kvartalet 2010 ldggs in blir minskningen av BNP dterigen
storre.

Den sdsongrensade produktionsnivin det fjarde kvartalet
2009, som ir utgangspunkten for Kl:s prognos, skiljer sig at med
upp emot ungefir 2 miljarder kronor beroende pa vilken sisong-
rensning som anvinds.

43 Berakningarna har gjorts med TRAMO/SEATS med sdsongs-ARIMA-modellen
(0,1,0) (0,1,1). Detta & samma modell som Konjunkturinstitutet och SCB anvénde
vid sdsongrensningen i samband med utfall for fjdrde kvartalet 2009 som
publicerades den 1 mars 2010. Vid samtliga berdkningar identifieras ett
extremvérde (som ett nivaskift) det fjarde kvartalet 2008.

44 Berakningarna bygger alltsd p& Konjunkturinstitutets aktuella prognos fér den
faktiska BNP-utvecklingen 2010. Denna prognos har i sin tur tagits fram med, bland
annat, den sdsongrensade utvecklingen till och med 2009 som stéd. Berakningen
ska endast ses som ett illustrativt exempel pa vad som kan handa med
sdsongrensningen framdver.
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SASONGRENSADE UTFALL KRAVER FORSIKTIGA
TOLKNINGAR

Denna 6vning visar att det dr svart att fi en entydig bild av hur
BNP férindras mellan kvartalen. Nir nya data tillkommer,
kommer férloppet mellan kvartalen att dndras. Det dr didrfér
viktigt att utvecklingen mellan kvartalen i sdsongrensade data
tolkas med stor forsiktighet.





