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FORDJUPNING

Effekter av kraftigare atstramningar
1 USA, Japan och Storbritannien

Svaga offentliga finanser dr inte unikt fér euroomradet. Enligt
OECD:s prognoser uppgar det offentligfinansiella sparandeun-
derskottet i OECD-omradet 2010 till knappt 8 procent som
andel av BNP och f6r hela OECD-omradet beriknas brutto-
skulden som andel av BNP stiga med néra 27 procentenheter
mellan 2007 och 2011. Aven om enskilda linder i euroomradet
uppvisar mycket svaga statsfinanser, har minga storre ekonomi-
er som USA, Storbritannien och Japan en statsfinansiell situation
som dr svag vid en jaimférelse med euroomridet som helhet. Att
déma av utvecklingen i statsobligationsrintorna har marknaden
dnnu inte visat nadgon oro for instillda betalningar i dessa linder.
Detta kan bland annat forklaras av battre tillvaxtutsikter, men
ocksd av att de mest utsatta linderna i euroomrédet har stats-
finanser som dr 1 avsevirt simre skick 4n vad euroomradet har
som helhet.

Det dr méjligt att beslutsfattare 1 USA, Japan och Storbritan-
nien viljer att strama 4t finanspolitiken mer dn vad som hittills
har tillkdnnagivits, exempelvis 1 syfte att forekomma negativa
marknadsreaktioner. For att kvantifiera effekterna av ett sidant
scenario har Konjunkturinstitutet anvint virldsmodellen Ni-
GEM?. Modellens huvudscenario avspeglar en konsolidering i
euroomradet med utgiangspunkt i de rekommendationer som
Europeiska kommissionen har utfirdat f6r enskilda eurolinder i
sd kallade Excess Deficit Procedures (EDP). I dessa ir tidpunk-
ten f6r nir sparandeunderskottet i linder ska understiga
3 procent faststilld till 2013 {61 de flesta linderna. I USA, Japan
och Storbritannien genomfdrs tillkinnagivna dtstramningar de
nirmaste aren och pa lingre sikt anpassas finanspolitiken for att
garantera en hallbar statsfinansiell utveckling. Konjunkturinstitu-
tets prognoser forutsitter en finanspolitisk utveckling i linje med
detta scenatio.

Modellens huvudscenario jimférs med ett alternativt scena-
rio ddr den finanspolitiska dtstramningen i USA gor att det of-
fentligfinansiella sparandeunderskottet minskar med néra
3 procent av BNP mer mellan 2010 och 2013 4n i huvudscenari-
ot. Liknande antaganden gérs f6r utvecklingen i Japan och Stot-
britannien. I modellsimuleringen antas att denna ytterligare kon-
solidering sker via dels storre sinkningar av offentliga utgifter
som andel av BNP, dels via inkomstskatteh&jningar. Den ytterli-
gare konsolideringen i alternativscenariot pdborjas andra halvaret
2011, men tillkdnnages ett ar tidigare.

2 NiGEM st&r for National Institute Global Econometric Model. Modellen utarbetas av
National Institute of Social and Economic Research (NIESR) i London.
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Nir linderna tillkinnager sina ut6kade konsolideringsplaner
sjunker lingrintorna nigot. Detta stirker initialt efterfragan
ndgot, men nir konsolideringen pabdérjas under andra halvéret
2011 didmpas den inhemska efterfraigan och BNP-tillvixten (se
tabell 5).

Tabell 5 BNP
/&rlig procentuell féréndring, avvikelse frdn huvudscenario

Japan 0,1 -0,9 -1,3 -0,4
Storbritannien 0,1 -0,2 -0,7 -0,2
USA 0,1 -0,1 -0,8 -0,3
OECD-omradet 0,1 -0,1 -0,6 -0,2

Kallor: NIESR och Konjunkturinstitutet.

Sammantaget innebir det alternativa scenatiot en viss dimpning
av aterhdmtningen i virldsekonomin. I OECD-omrédet vixer
BNP i genomsnitt 0,2 procentenheter lingsammare under perio-
den 20102013 jaimfért med huvudscenariot. Den stramare fi-
nanspolitiken 1 alternativscenariot bryter dirmed inte den globala
aterhimtningen. Den ligre tillvixten innebir att inflationen faller
tillbaka, vilket gbr att styrrantan kan hallas ligre under konsoli-
deringsperioden dn i huvudscenariot (se diagram 27).

Den finanspolitiska konsolideringen i alternativscenariot fo1-
bittrar pa sikt de offentliga finanserna i de dtstramande linderna
och minskar behovet av framtida atstramningar jaimfort med
huvudscenariot. Tillsammans med den ldgre rintenivan gynnar
detta tillvixten p4 lite lingre sikt. I férhallande till huvudscenari-
ot ir den genomsnittliga drliga tillvixten 0,5 procentenheter
hoégre 2014-2017. De ligre rintorna i alternativscenariot bidrar
till en relativt storre kapitalackumulation och dirmed en langva-
rigt nagot hogre BNP-nivad jimfért med huvudscenariot (se
diagram 28). En stramare finanspolitik de ndrmaste dren minskar
ocksa risken for att Japan, Storbritannien och USA tvingas fora
en stram finanspolitik 1 ndsta konjunkturnedgang.
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Diagram 27 Vagd styrranta i OECD-
omradet
Procentenheter, avvikelse fran huvudscenario
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Kéllor: NIESR och Konjunkturinstitutet.
Diagram 28 BNP i OECD-omradet
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Kallor: NIESR och Konjunkturinstitutet.





