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FORDJUPNING

Diagram 22 BNP-gap och BNP

MakaCkOﬁomiSk utveCk]_lng Procent av potentiell BNP respektive arlig

procentuell férédndring
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En stark BNP-tillvaxt, dar bland annat expansiv politik driver pa

inhemsk efterfragan, okar resursutnyttjandet under 2011 och

2012. Ekonomin forvantas na konjunkturell balans i slutet av
2013. Arbetsldsheten sjunker under 7 procent 2014 och inflatio-
nen nar Riksbankens inflationsmal pa 2 procent samma ar. For
2015-2020 prognostiseras en genomsnittlig BNP-tillvaxt pa

ca 2 procent per ar. Medan hushallens konsumtion och naringsli-

vets investeringar bidrar positivt till efterfrageutvecklingen,

bidrar nettoexporten negativt till BNP-tillvaxten, bland annat pa — BNP-gap

— -BNP
grund av en allt starkare vaxelkurs.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Hog tIHVﬂXt 2010_2012 Diagram 23 Reporanta och KPIF-

inflation

Procent respektive arlig procentuell féréndring,
Lagt resursutnyttjande i slutet av 2010 i kombination med liga kvartalsvarden
riantor och sinkta skatter skapar forutsittningar for en stark > 3
efterfrageutveckling 2011 och 2012 (se diagram 22). I samband
med att resursutnyttjandet Skar liggs penningpolitiken om i en
mindre expansiv riktning och tillvixttakten i BNP ddmpas 2011
och 2012. Reporintan férvintas nd 2,75 procent i slutet av 2012
(se diagram 23). Trots att exporttillvixten dimpas 2011 nér ex-
portvolymen 2011 samma niva som fore finanskrisen. Nettoex-
portens andel av BNP sjunker dock pa grund av en stark import-

tillvixt driven frimst av inhemsk efterfragan.

Den positiva produktivitetsutvecklingen fran slutet av 2010 0 0
fortsitter 2011-2012, om 4n 1 langsammare takt. Ar 2011 och — Reporénta
2012 dr resursutnyttjandet inom foretagen nistan normalt. Sys- — - KPIF

selsdttningen Okar starkt 2011, men 6kningstakten ddmpas nagot ~ Kallor: SCB, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.
2012. Arbetslosheten forvintas sjunka till ca 7,5 procent i slutet
. Diagram 24 Arbetsloshet och syssel-
av 2012 (se diagram 24). sattning
Trots en stark produktivitetsutveckling dr l6neutvecklingen Procent av arbetskraften respektive procentuell

. . N . . . férédndring, sésongsrensade kvartalsvarden
relativt aterhdllsam 2011-2012, da arbetskostnaden i néringslivet 1s- o
6kar med 1 genomsnitt ca 3,7 procent per ar. Detta tillsammans

. L . . . . 124 1.5
med fallande importpriser innebir en relativt svag prisutveckling

och inflationstakten mitt enligt KPIF blir endast 1,6 procent per 117 [0
ar 2011-2012 (se diagram 23). 104 0.5

9+ 0.0

8 0.5
Konjunkturell balans nas 2013 7 - 10
Tillvixten i BNP 6verstiger den potentiella tillvixten samtliga ar “] [
2010-2015, vilket innebir att resursutnyttjandet Skar successivt. °"95 97 99 01 03 o5 07 ‘oo 11
Ekonomin bedéms nd konjunkturell balans i slutet av 2013 och —_ Arbetsioshet

— = Sysselsattning (hoger)

forblir sedan ndra jamvikt fram till 2020 (se diagram 25). Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet
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Diagram 25 BNP-gap och arbetsmark- Offentlig konsumtion vixer med endast ca 0,4 procent per ar

Eif:ngtaas potentiell BNP respektive potentiellt 1 genomsnitt 2013-2015 och dirmed minskar dess andel av BNP
arbetade timmar (se diagram 26). Stark importtillvixt leder till att nettoexportens
1 [ bidrag till BNP-tillvixten blir nagot negativt. Den relativt svaga
24 Lo utvecklingen av offentlig konsumtion och nettoexport uppvags
av en fortsatt stark utveckling f6r hushdllens konsumtion och en
0 0 stabil tillvixt i fasta bruttoinvesteringar.
5] L, Utvecklingen av importpriserna forblir svag 2013-2015 pa
grund av bade en svag prisutveckling i omvirlden och en starka-
41 M- re vaxelkurs. Tillsammans med en genomsnittlig tillvixt i arbets-
o | . kostnaderna pa knappt 4 procent per ar 2013-2015 och en pro-
duktivitetstillvixt i ndringslivet pa i genomsnitt knappt 2 procent
-8 -8 per dr innebir det att KPIF-inflationen successivt stabiliseras
— BNP-gap kring inflationsmalet (se diagram 27).
— = Arbetsmarknadsgap
Kélla: Konjunkturinstitutet.
Diagram 26 BNP-andelar . . o e
Procent av BNP, I6pande pris Efterfragans sammansattning forindras
60 - - 60
50 '":::::7%:::::::::'—7‘—‘““‘ 50 STABIL UTVECKLING AV HUSHALLENS KONSUMTION
40 ***************************** - 40 Flera faktorer samverkar for att tillvixten i hushallens konsum-
SO S 77777777777777777777777777777 20 tion blir relativt hog 2013-2020. I borjan av perioden innebir
—_— det successivt forbittrade arbetsmarknadsliget att hushallen
WTo==7 e ==T 7T T2 fortsitter att minska sitt forsiktighetssparande. Dessutom Gkar
104 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, L 10 hushillens reala disponibelinkomster relativt snabbt tack vare
; stigande sysselsittning, stabil I6neutveckling och méttlig infla-
o5 o7 09 1 13 15 17 19 tionstakt. Sammantaget ger detta en tillvixt i hushdllens konsum-
PO nsumtion tion pa ca 3 procent per ar 2013-2020, vilket medfor att spat-
P e tonngar kvoten minskar till ungefir samma niva som 2005-2006, det vill

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet. saga ca 6 procent (SC dlagram 28)'

Diagram 27 Enhetsarbetskostnad i nar-
ingslivet och KPIF-inflation STARK UTVECKLING AV INVESTERINGARNA

B\rlig procentuell f(‘jréndring OKAR DESS ANDEL AV BNP
54
Det kraftiga fallet i fasta bruttoinvesteringar 2009 innebir att

investeringsnivan fore krisen inte nds forrin 2012 (se diagram
29). Investeringarna forvintas fortsitta vixa relativt snabbt
2013-2015 till £6ljd av en stark produktionstillvixt som innebér
ett gradvis mer anstringt kapacitetsutnyttjande. Tillvixttakten
dimpas successivt jimfort med perioden 2011-2012. Invester-

ingsutvecklingen avtar ytterligare 2016—2020 men sammantaget
Okar investeringarnas andel av BNP fran drygt 18 procent 2010
till knappt 21 procent 2020 (se diagram 26 och diagram 29).

T T s T T L T T L T T
05 07 09 11 13 15 17 19
— Enhetsarbetskostnad
— = KPIF

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Férdjupning i Konjunkturldget december 2010 (Konjunkturinstitutet)

NETTOEXPORTEN BIDRAR NEGATIVT
TILL BNP-TILLVAXTEN

Bide den nominella och den reala vixelkursen forstirks under
prognosperioden, speciellt under aren 2010—2014. Trots att den
starkare kronan bidrar till ligre exporttillvixt fortsitter exporten
som andel av BNP att 6ka framover. Ar 2020 bedéms exporten
motsvara ca 60 procent av Sveriges BNP, jamfért med
ca 50 procent 2010.

Importen vixer snabbare dn exporten och nettoexporten
som andel av BNP fortsitter dirmed att minska och nar
ca 3,5 procent 2020 (se diagram 26). Den starka importutveck-
lingen drivs dels av en starkare krona och dels av en stark in-
hemsk efterfragan fran bade hushall och féretag. Sammantaget
bidrar nettoexporten negativt till BNP-tillvixten under perioden
2013-2020.

Stramare arbetsmarknad och atstramande
stabiliseringspolitik

ARBETSLOSHETEN MINSKAR 2013-2020

En genomsnittlig BNP-tillvixt pa 2,7 procent per ar 2013-2014
medfor att sysselsdttningen 6kar med 1 genomsnitt ca 1 procent
per ar, samtidigt som arbetskraften stiger med i genomsnitt

ca 0,7 procent per ir. Detta innebdr sammantaget att arbetslos-
heten sjunker till ca 7 procent 2014 (se diagram 30). Aren 2015—
2020 Gkar efterfragan pa arbetskraft i den offentliga sektorn
snabbare dn tidigare for att mota den demografiskt betingade
efterfrigan pé offentliga tjinster. Samtidigt 4r arbetsutbudet
2015-2020 nist intill konstant som en f6ljd av den demografiska
utvecklingen. Det innebir att sysselsittningen i niringslivet ut-
vecklas svagt samtidigt som arbetslésheten stabiliseras mellan 6,5
och 7 procent (se diagram 30).

SUCCESSIV AVVECKLING AV DEN EXPANSIVA
STABILISERINGSPOLITIKEN

En stark efterfrigan och ett 6kat resursutnyttjande leder till att
KPIF-inflationen 6kar frian ca 1,6 procent 2012 till ca 2 procent
2015. Riksbanken héjer under denna period reporintan frin
2,25 procent till 4,5 procent for att sedan anpassa den mot sin
jamviktsnivd pa 4 procent (se diagram 31). Denna penningpolitik
stabiliserar KPIF-inflationen kring inflationsmaélet och BNP
kring sin potentiella niva 2014—2020.
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Diagram 28 Hushallens konsumtion och
sparkvot

Arlig procentuell férandring respektive procent av
disponibel inkomst
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=1 Hush&llens konsumtion
—— Hushéllens sparkvot (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 29 Fasta bruttoinvesteringar

Arlig procentuell forandring respektive miljarder
kronor
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 30 Arbetsldoshet och syssel-
sattning
Procent av arbetskraften respektive arlig

procentuell férédndring
9.0 9

8.5 1

8.0 1

— Arbetsloshet
— - Syssesattning i naringslivet (hoger)
—— Sysselséttning i offentlig sektor (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 31 Reporéanta och konjunktur- Finanspolitiken dr ndgot dtstramande 2013-2016 da konjunk-
justerat sparande

Procent respektive procent av potentiell BNP

6 === mmmmqmmmmmmmmmmmmmemmeeeoeooo -3.0
! snitt 2013-2020 dr konjunkturjusterat sparande ca 1,4 procent

‘ som andel av potentiell BNP, vilket bedéms vara férenligt med

overskottsmalet.

turjusterat sparande till £6ljd av den underliggande utvecklingen
stiger frdn ca 1 procent 2012 till ca 1,7 procent 2016. I genom-

— Reporanta
— = Konjunkturjusterat sparande (héger)

Kéllor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.
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