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FORDJUPNING

BNP-utvecklingen fjarde
kvartalet 2008

BNP FOLL KRAFTIGT FJARDE KVARTALET 2008 JAMFORT
MED FJARDE KVARTALET 2007

Sveriges BNP minskade kraftigt sista kvartalet 1 fjol. Den faktiskt
uppmitta BNP-nivan var 4,8 procent lidgre fjirde kvartalet 2008
in fjirde kvartalet 2007. Aven i kalenderkorrigerade termer, det
vill siiga efter justering for effekten av att antalet arbetsdagar
varierar, var BNP 4,8 procent ligre fjirde kvartalet 2008 én fjir-
de kvartalet 2007. 33

BNP-utvecklingen det fjiarde kvartalet 4r ddrmed den svagas-
te sedan forsta kvartalet 1993, da faktisk BNP sjonk med
0,3 procent jamfort med motsvarande kvartal féregiende ar (se
diagram 95). I statistiken f6r perioden frin och med 1970 ér
detta det enda kvartalet med ldgre arlig procentuell faktisk BNP-
tillvixt 4n det sista kvartalet 2008.34

AVEN SASONGRENSAD BNP HAR FALLIT KRAFTIGT

Ett problem med den arliga procentuella férindringen som matt
pa BNP-utvecklingen dr att mittet inte bara dterspeglar aktivite-
ten i ekonomin det senaste kvartalet, utan aven vad som hant i
ekonomin de tre nirmast foregdende kvartalen. Ndr man stude-
rar utvecklingen av en variabel frin kvartal till kvartal anvinder
man ofta sdsongrensade data. Sdsongrensningen bygger pd att
man utifrin historiska data uppskattar de olika kvartalens si-
songeffekter med hjilp av statistiska tidsseriemodeller. Med
sdsongeffekter avses variationer 1 ekonomin som 1 princip kan
knytas enbart till att sisongen varierar. Det kan till exempel
handla om att produktionen paverkas av att semesteruttaget inte
ar jimnt fordelat 6ver aret eller att byggandet varierar med vad-
ret.

I sdsongrensade termer sjonk Sveriges BNP enligt de senaste
nationalrdkenskaperna med 2,4 procent fjirde kvartalet jamfort
med tredje kvartalet 2008. 3 Det fjirde kvartalet var extremt

33 Avser Konjunkturinstitutets kalenderkorrigering. Med SCB:s kalenderkorrigering
sjonk BNP med 4,9 procent.

34 Kalenderkorrigerade siffror finns inte for aktuella serier i officiell statistik fore
1993.

35 Alla diagram och varden fér sdsongrensad BNP avser Konjunkturinstitutets
sdsongrensning. Enligt Konjunkturinstitutets praxis gors denna berékning p& ett
sadant satt att den sa 18ngt som mojligt efterliknar SCB:s sdsongrensning av BNP.
Sma skillnader kan férekomma men paverkar inte tolkningen och diskussionen i
denna ruta. Den historiska jamforelsen for sésongrensad BNP bygger pa
Konjunkturinstitutets egen sdsongrensning eftersom SCB:s sdsongrensade tidsserie
for BNP borjar 1993.
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Diagram 95 BNP, faktiska
kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 96 BNP

Miljarder kronor, fasta priser, sdsongrensade
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 97 BNP, sasongrensade
kvartalsvarden, senaste och
foregaende utfall
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 98 BNP, kvartalsvarden
sdsongrensade med nuvarande
respektive tidigare installningar for
extremvarden
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Anm. Konjunkturinstitutets berékningar.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

dven mitt pa detta sitt. Utvecklingen dr den ldgsta sdsongrensa-
de kvartalsvisa tillvixttakten sedan 1974 (se diagram 96).

BILDEN AV SASONGRENSAD BNP UNDER HELA 2008 HAR
REVIDERATS KRAFTIGT

Vid publiceringen av nationalrikenskaperna for det fjirde kvar-
talet reviderade SCB ocksd bilden av det sdsongrensade BNP-
torloppet under 2007 och 2008 jimforelsevis mycket. Revide-
ringarna orsakades 1 allt visentligt just av att sisongrensningen
f6r 2007 och 2008 dndrades dé utfallet f6r fjiarde kvartalet 2008
tillkom, inte av att den faktiska BNP-nivan f6r 2007 och 2008
indrades nimnvirt.

I diagram 97 visas den sdsongrensade BNP-utvecklingen de
senaste aren, dels enligt nationalrdkenskaperna for fjirde kvarta-
let 2008, dels enligt nationalrdkenskaperna for tredje kvartalet
2008 som publicerades i december 2008. Som framgir av dia-
grammet ger den tidigare sdsongrensningen bilden av att BNP
varit 1 det ndrmaste oférindrad under loppet av de forsta tre
kvartalen 2008. Den nya sdsongrensningen ger bilden av att
BNP sjunkit under hela 2008, dven om fallet dr stérst under
fjarde kvartalet. Att sisongrensningen dndras nir nya observa-
tioner tillkommer 4r normalt, men denna ging har en tillkom-
mande observation lett till en ovanligt stor revidering av den
sdsongrensade utvecklingen under hela det féregiende aret.

SASONGRENSAD BNP AR FOR NARVARANDE SVARBEDOMD

Sisongrensade data dr resultat av skattade modeller och maste
alltid tolkas med forsiktighet. Detta giller i sdrskilt h6g grad vid
tidpunkter di observationerna avviker kraftigt frin vad som varit
normalt under den tidsperiod for vilken modellen skattats.

Att utfallet for fjarde kvartalet medfort sa stora revideringar
av forloppet £6r 2007 och 2008 beror pa att SCB vid sdsong-
rensningen av det fjirde kvartalet 2008 dndrade de instillningar
som bestimmer hur extrema observationer behandlas. Om dessa
instillningar inte hade dndrats sa hade fjirde kvartalets BNP-
niva tolkats som en extrem observation som inte alls hade tilla-
tits paverka berikningen av sisongeffekten. D4 hade det tidigare
sdsongmonstret for det senaste aret behdllits. Det sisongrensade
BNP-fallet fjirde kvartalet hade ddrmed blivit kraftigare (se
diagram 98). Med den dndrade instéllningen tilldts ddremot fjir-
de kvartalets utfall paverka berdkningen av sdsongmonstret,
vilket innebar att det fjarde kvartalets mycket ldga faktiska BNP
av modellerna delvis tolkades som ett tecken pa ett dndrat si-
songmonster. Berikningen av sisongmonstren under det senaste
aret reviderades dirmed, och fallet i sisongrensad BNP mellan
tredje och fjirde kvartalet blev inte lika stort som det skulle ha
blivit med de tidigare instillningarna.
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Eftersom den tillgingliga ekonomiska statistiken sammanta-
get tyder pd att den svenska ekonomin férsimrades ovanligt
snabbt under slutet av f6rra aret, och eftersom sdsongrensningen
av BNP i detta lage visat sig vara svir, finns det skal att for nér-
varande tolka den sdsongrensade utvecklingen med dnnu storre
forsiktighet dn vanligt. Eftersom bilden av hur ekonomin ut-
vecklades under loppet av det senaste utfallsaret dirmed 4r osik-
rare dn vanligt blir svarigheten att géra prognoser storre.

Som framgar av de icke-sdsongrensade BNP-virdena rader
det dock inte ndgon tvekan om att BNP sjunkit mycket kraftigt
under 2008; osidkerheten giller bedémningen av fétloppet under
aret.
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