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Diagram 24 Arbetsldoshet
Procent av arbetskraften
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 25 BNP
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 26 BNP
/&rlig procentuell férandring
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Svensk ekonomi 2011-2020

I denna fordjupning presenteras Konjunkturinstitutets bedom-
ning av den ekonomiska utvecklingen i ett medelfristigt perspek-
tiv. Ekonomin kommer att befinna sig i en kraftig lagkonjunktur
de narmaste aren. Den bedéms i stora drag bli lika djup och
langvarig som lagkonjunkturen under 1990-talet.2

DET KAN DROJA TILL 2016 INNAN EKONOMIN AR 1
BALANS

Den svenska ekonomin befinner sig i en djup ligkonjunktur vid
utgingen av 2010.3 Arbetslésheten bedéms bli lika hég 2011
som 2010, det vill sdga ca 11 procent av arbetskraften. Arbets-
l6sheten ligger da drygt 4 procentenheter 6ver den bedomda
jamviktsnivin. Anpassningen mot ett konjunkturellt balanserat
lige beriknas ta flera dr. Sysselsittning och arbetsloshet dter-
himtar sig lingsamt och f6rst 2016 dr arbetslosheten tillbaka pa
en langsiktig jimviktsniva (se diagram 24).4

BNP-gapet, det vill siga skillnaden mellan faktisk och poten-
tiell BNP-niva, bottnar 2010 pa —7,8 procent som andel av BNP.
En aterhimtning inleds 2011 d4 BNP vixer snabbare dn poten-
tiell BNP. Potentiell BNP vixer med i genomsnitt ca 2 procent
per ar 2011-2020. Faktisk BNP bedéms vixa med i genomsnitt
drygt 3 procent per dar 2011-2016 vilket dr betydligt snabbare dn
den potentiella utvecklingen, men inte sirskilt utmarkande i ett
historiskt perspektiv (se diagram 25 och diagram 20).

EFTERFRAGAN DRIVER ATERHAMTNINGEN

En forutsittning for att dterhdmtningen ska komma till stind ar
att den globala ekonomin dterhdmtar sig och att svensk export
tar fart. En starkare exportindustriproduktion ger positiva efter-
frageimpulser till andra branscher och stigande inflationsfor-
vintningar. Men ocksa den expansiva inriktningen pa den eko-
nomiska politiken dr av avgérande betydelse. Finanspolitiken,
som antas vara expansiv 2009 och 2010, fortsitter att vara ndgot
expansiv 2011, varefter den stramas dt. Penningpolitiken férut-
ses ha en expansiv inriktning till och med 2013. Stigande infla-

2 Ett utforligt sifferunderlag samt referenser till beskrivningar av hur de
medelfristiga kalkylerna tas fram finns pa Konjunkturinstitutets hemsida
www.konj.se/medelfrist.

3 Férutsattningarna for den medelfristiga prognosen har férandrats mycket pd ett
&r. I mars 2008 var bedémningen att ekonomin skulle vara i konjunkturell balans i
slutet av 2009. Det innebar att den medelfristiga banan i stort foljde
jamviktsutvecklingen. Se Konjunkturlaget, mars 2008.

4 Jamviktsarbetslésheten bedémdes i Lénebildningsrapporten 2008 vara 5,5 procent
pé 1&ng sikt. Den djupa ekonomiska krisen hojer dock jamviktsarbetslésheten
varaktigt med ca 1 procentenhet. Dessutom minskar arbetsutbudet med ca

1 procent under perioden 2011-2020. Tillsammans ger det ca 2 procent lagre
potentiell sysselsattning.
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tionsférvintningar hiller ner realrintan vilket stimulerar inve-
steringar och hushallens konsumtion (se diagram 27 och tabell
2).5 Nir ekonomin nirmar sig konjunkturell balans kommer
penningpolitiken gradvis att ges en mer neutral inriktning (se

diagram 28).

Tabell 2 Valda indikatorer pd medellang sikt
/&rlig procentuell férandring respektive procent

BNP 2,6 3,3 3,8 3,5 2,4
Hushallens konsumtionsutgifter 2,6 3,3 3,3 3,3 3,1
Offentliga konsumtionsutgifter 1,0 -0,8 0,3 0,5 0,6
Fasta bruttoinvesteringar? 6,9 8,2 8,5 6,7 2,9
Export av varor och tjanster 5,9 7,3 8,0 7,8 4,3
Import av varor och tjanster 7,0 7,4 8,0 8,0 4,5
Arbetskraft 0,4 0,5 0,5 0,4 0.1
Arbetsléshet? 10,8 10,2 9,1 7,9 6,4
Sysselsattning 16-64 ar 0,3 1,2 1,7 1,7 0,3
Antal arbetade timmar 0,3 0,6 1,9 2,0 0,4
Produktivitet, BNP-niva 2,3 2,7 1,8 1,4 2,0
Inflation, KPI* 1,7 2,8 2,6 2,1 2,0
Reporanta® 1,0 2,0 3,0 4,3 4,3
Statsobligationsranta (5 ar)* 3,4 4,1 4,5 4,8 4,7
Nominell véxelkurs, KIX* 112,0 111,4 1109 110,4 1084
Arbetskostnad i naringslivet 2,2 2,4 3,5 3,7 4,3
Real disponibel inkomst, hushall 1,4 -0,8 0,1 -2,0 1,8
Bytesbalans® 4,5 4,5 5,3 6,8 7,5
Offentligt finansiellt sparande® -4,1 -3,3 -2,2 -1,2 0,7

! Genomsnitt, per &r. 2 Inkl. lagerinvesteringar. > Procent av arbetskraften.
4 Rrsmedelvarde. ° Procent av BNP.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

UTVECKLINGEN AV ARBETADE TIMMAR

Den djupa lagkonjunkturen kommer att fd betydande varaktiga
effekter pa arbetsutbud och arbetsléshet framéver (se kapitlet
”Produktion och arbetsmarknad”). Den potentiella arbetskraften
antas komma att forsvagas med ca 1 procentenhet och jimvikts-
arbetslésheten stiger med ca 1 procentenhet till £6ljd av lagkon-
junkturen. Aven den demografiska utvecklingen bidrar till att
potentiellt arbetade timmar utvecklas svagt. Den dldrande be-
folkningen med stora pensionsavgangar under de nirmaste dren
bidrar till att arbetskraften kommer att 6ka betydligt lingsamma-
re framGver dn den gjort de senaste 10 aren, trots de utbuds-
stimulerande reformer som genomfdrts de senaste dren. Det
potentiella arbetsutbudet och det potentiella antalet arbetade

5 Den konjunkturella anpassningen till jamvikt &r baserad pa& en berdkning med
Konjunkturinstitutets allmanjamviktsmodell KIMOD, se www.konj.se/kimod.
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Diagram 27 Efterfragan
Arlig procentuell férandring
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 28 Reporanta och inflation
Procent
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 29 Antal arbetade timmar
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

6.4

Diagram 30 Faktiskt och konjunkturju-
sterat finansiellt sparande
Procent av BNP respektive procent av potentiell
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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timmar bedéms sammantaget vixa kontinuerligt fram till 2015,
tor att sedan vara i det ndrmaste konstant (se diagram 29).

Med endast en svag 6kning av antalet arbetade timmar kom-
mer den potentiella produktionen i stort sett att vixa i takt med
den potentiella produktiviteten. Den potentiella produktivitets-
tillvixten i niringslivet beddms vara ca 2,3 procent per ar i ge-
nomsnitt 2011-2020. Produktivitetstillvixten i offentlig sektor
antas didremot vara nira noll. Potentiell produktivitet i hela eko-
nomin vixer dirmed i genomsnitt med ca 1,9 procent per dr.

OVERSKOTTSMALET FOR DE OFFENTLIGA FINANSERNA NAS
FORST PA SIKT

Konjunkturinstitutet raknar med att finanspolitiken ges en ndgot
expansiv inriktning 2011, efter tva 4r av stérre stimulans 2009
och 2010. Utan den finanspolitiska stimulansen skulle lagkon-
junkturen bli djupare och fler personer skulle riskera att bli ling-
varigt utslagna frin arbetsmarknaden. Den expansiva finanspoli-
tiken forsvagar dock de offentliga finanserna. For att sidkerstilla
att de langsiktiga malen f6r de offentliga tinanserna klaras krivs
en dtstramande finanspolitik i samband med att ekonomin vin-
der upp. Finanspolitiken stramas ddrfor 4t frin och med 2012.

Riksdagens mal dr att den offentliga sektorns finansiella
sparande ska vara motsvarande 1 procent av BNP i genomsnitt
Over en konjunkturcykel. Konjunkturinstitutets bedémning av
den offentliga sektorns finansiella stillning i férhallande till ma-
let baseras i huvudsak pa tvé indikatorer; det konjunkturjustera-
de sparandet och genomsnittsindikatorn (se kapitlet ”Offentliga
finanser och finanspolitik”).

I det hir presenterade medelfristiga scenariot stramas finans-
politiken 4t sd pass mycket att det konjunkturjusterade finansiella
sparandet uppfyller 6verskottsmalet 2015 (se tabell 3 och
diagram 30). S4 dr dock inte fallet med genomsnittsindikatorn,
som ir fortsatt negativ 2015. Genomsnittet av det finansiella
sparandet dr —0,2 procent av BNP under perioden 2000-2015.

Tabell 3 Finansiellt sparande och indikatorer
Procent av BNP

Finansiellt sparande -4,1 -3,3 -2,2 -1,2 0,1
Genomeshnittsindikatorn -2,3 -2,6 -2,1 -1,4 -0,7
Konjunkturjusterat sparande 0,1 0,1 0,6 0,9 1,3

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Sammantaget visar bada indikatorerna att sparandet till och med
2014 kommer att vara ldgre dn vad sparmilet foreskriver. Trots
det 4r Konjunkturinstitutets beddmning att inga ytterligare at-
stramningar av finanspolitiken utéver vad som ingir i berik-
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ningarna dr 6nskvirda med tanke pd den djupa och utdragna
ligkonjunkturen. Det ytterligare sparandet som behdvs fOr att £
det genomsnittliga sparandet 6ver 1 procent kan skjutas nagra ar
pa framtiden efter 2015 da ekonomin éter 4r 1 balans.¢

6 Sparmalet inférdes delvis for att klara den offentliga sektorns forvantade utgifter
nar befolkningen blir allt dldre. Denna upptrappning av utgifterna kommer att ske
gradvis (se fordjupningen "Befolkningsutvecklingen och efterfrdgan p& offentliga
tjdnster fram till 2050").

Sammanfattning 19





