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FORDJUPNING

Konjunkturinstitutets kortsiktiga
indikatorer

KORTSIKTIGA INDIKATORER GER TIDIGT EN
SAMMANFATTANDE BILD AV EKONOMINS UTVECKLING

For att fa en uppdaterad och sammanfattande bild av det eko-
nomiska liget har Konjunkturinstitutet utvecklat kortsiktiga
indikatorer. Dessa indikatorer ger bland annat en bild av hur
ekonomin utvecklade sig, och var i konjunkturcykeln ekonomin
befann sig, under det senast avslutade kvartalet. Att en sidan
bild av ekonomins utveckling finns tillgdnglig tidigt 4r viktigt
eftersom all publicering av ekonomisk statistik sker med viss
tidsfordréjning. 58 Denna f6rdréjning gor att indikatorer som
prognostiserar utvecklingen for det senast avslutade kvartalet dr
en viktig informationskilla f6r en tidig bedémning av det eko-
nomiska liget. Samtidigt kan indikatorerna anvindas som en
utgingspunkt for att prognostisera utvecklingen under det inne-
varande kvartalet. I denna férdjupning beskrivs tvé indikatorer
som anvinds vid Konjunkturinstitutet for att ge en bild av den
ekonomiska utvecklingen under det senast avslutande respektive
det innevarande kvartalet. Dessa tvd indikatorer dr Konjunktur-
indikatorn och Vindpunktsindikatorn.

KONJUNKTURINDIKATORN PROGNOSTISERAR
BNP-TILLVAXTEN

Varje manad och varje kvartal publicerar Konjunkturinstitutet
Konjunkturbarometern som innehaller resultaten fran en omfat-
tande undersékning av hushallens och féretagens syn pd eko-
nomin. Frin svaren som erhélls frin de féretag som ingir i den
kvartalsvisa Konjunkturbarometern har det visat sig att variabler
som r0r tillverknings- och byggindustrin utgdr en viktig informa-
tionskilla for att prognostisera hur ekonomin som helhet ut-
vecklas pa kort sikt. Antalet dataserier som finns tillgdngliga f6r
dessa tva branscher dr emellertid alltfor stort for att det ska vara
praktiskt mojligt att framgangsrikt inkludera dem i en prognos-
modell. Dessutom 4r det inte alltid 6nskvirt, trots att det dr moj-
ligt, att inkludera enskilda dataserier i en prognosmodell. Detta
beror pi att serierna kan innehalla information som t.ex. dr
bransch- eller foretagsspecifik och dirfér inte nédvindigtvis
bidrar till att prognostisera utvecklingen f6r hela ekonomin.

For att ta hinsyn till dessa aspekter da en prognosmodell ska
specificeras anvinder sig Konjunkturindikatorn av en sé kallad

58 Som exempel kan ndmnas att Nationalrdkenskapernas kvartalsvisa BNP-siffror
publiceras ungefar 60 dagar efter att ett kvartal avslutats.



Férdjupning i Konjunkturlaget december 2008 (Konjunkturinstitutet)

dynamisk faktormodell.® En dynamisk faktormodell extraherar
den gemensamma information som finns i det dynamiska f61-
lopp som en storre miangd vatiabler uppvisar. Den del av vatia-
belinformationen som ir specifik for de enskilda variablerna
limnas emellertid obeaktad. Pa detta sitt dr det mojligt att med
endast en faktor, eller ndgra fa faktorer, sammanfatta den del av
informationen i en storre informationsmingd som dr gemensam
for flera variabler. Genom att berdkna en gemensam faktor ut-
ifran ett datamaterial som antingen blir tillgidngligt fére publice-
ringen av Nationalrdkenskaperna eller som innehaller informa-
tion som dr framatblickande kan man gbra bittre prognoser av
den ekonomiska utvecklingen.

Som underlag for att extrahera sammanfattande information
frin Konjunkturbarometern anvinds sju variabler som utgings-
punkt di Konjunkturindikatorn skapas. Fyra av dess variabler
innehaller information frin tillverkningsindustrin medan tre av
variablerna innehdller information fran byggindustrin. De serier
som anvinds beskrivs i tabell 18.

Tabell 18 Barometerunderlag i Konjunkturindikatorn

Frégor frén Konjunkturbarometern som inkluderas i
Konjunkturindikatorn

201 Byggandet, 201 Produktionsvolym,
forvantan forvantan
203 Orderstock, 205 Orderingdng pa
forvantan hemmaamarknaden,
forvantan
204 Antalet anstallda, 206 Orderingdng pa
forvantan exportmarknaden,
férvantan
207 Antalet anstallda,
férvantan

Baserat pd de variabler som beskrivs i tabell 18 beriknas en
gemensam faktor. Denna faktor tillits vara dynamisk genom att
dess virde i en viss period paverkas av det virde som faktorn
antog foregdende period. Dynamiken 1 faktorn medfér att den
aterspeglar utvecklingen i barometervariablerna bittre dn vad
som hade varit fallet om ingen dynamik tilldtits. Kvartalsvis till-
vixt i sdsongrensad BNP prognostiseras direfter som en funk-
tion av tidigare virden pa BNP-tillvixten, ett samtidigt virde pa
den dynamiska faktorn samt tidigare virden pa den dynamiska
faktorn. Prognosen som prognosmodellen ger kallas Konjunk-
turindikatorn och dterges tillsammans med den faktiska BNP-
utvecklingen i diagram 115. Fran diagrammet framgar att Kon-

59 Gunderna fér Konjunturindikatorn beskrivs i Hansson, J., Jansson, P. och Léf, M.,
"Business Survey Data: Do They Help in Forecasting GDP Growth?”, International
Journal of Forecasting, 2005.
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Diagram 115 Konjunkturindikator och
BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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junkturindikatorn foljer BNP-utvecklingen vil under perioden
fran forsta kvartalet 1988 till tredje kvartalet 2008.60

Som en f6ljd av att Konjunkturbarometern for ett visst kvar-
tal publiceras fére den forsta publiceringen av BNP-siffrorna for
samma kvartal kan Konjunkturindikatorn anvindas som en for-
sta prognos pé vad utfallet for det senast avslutade kvartalet blir.
Den framitblickande strukturen pa de barometervariabler som
tas med 1 Konjunkturindikatorn, tillsammans med det faktum att
prognosmodellen har en dynamisk struktur, medfér att dven
prognoser fér BNP-tillvixten det innevarande kvartalet kan
goras. For det fjirde kvartalet 2008 indikerar Konjunkturindika-
torn att BNP-tillvixten blir —0.2 procent (se diagram 115).6!

VANDPUNKTSINDIKATORN SIGNALERAR VANDPUNKTER

Forutom att gora kortsiktiga prognoser av BNP-utvecklingen dr
det av stor vikt att kunna prognostisera vindpunkter i den eko-
nomiska utvecklingen. Industriproduktionens utveckling 4r an-
vindbar for att prognostisera sidana vindpunkter. En indikator
for huruvida ekonomin befinner sig i en tillvixtfas eller i en fas
dir BNP-tillvixten dr negativ kan darfér baseras pa industripro-
duktionens utveckling samt pa variabler som avspeglar informa-
tion som ér ledande f6r BNP-utvecklingen.

For att prognostisera sannolikheten f6r en recession, dvs. en
period dd BNP-tillvixten dr negativ, anvinder Konjunkturinsti-
tutet den sd kallade Vindpunktsindikatorn.s For att inte enstaka
kvartal med negativa virden pd industriproduktionstillvixten ska
identifieras som en recession definieras hir en recession av tva
pé varandra foljande kvartal med negativ tillvixt i industripro-
duktionen.s

Vindpunktsindikatorn utgir ifran information som finns till-
ginglig i tre tidigt observerade variabler. Dessa variabler anvinds
sedan fOr att prognostisera sannolikheten f6r en recession under
det senast avslutade kvartalet samt det innevarande kvartalet. De
tre variabler som anvinds ér for att prognostisera recessionssan-
nolikheten fo6r det senast avslutade kvartalet dr borsutvecklingen,
foregiende kvartals tillvixt i industriproduktion samt omdémet
om produktionsvolymens utveckling inom tillverkningsindu-

60 Korrelationen mellan BNP-tillvéxten och indikatorn &r 0.55.

61 En uppdaterad prognos fér fjarde kvartalet 2008 och en prognos fér férsta
kvartalet 2009 erhélls i samband med att den kvartalsvisa Konjunkturbarometern
blir tillganglig i januari 2009.

62 Grunderna fér Vandpunktsindikatorn beskrivs i Koskinen, L. och Oller, L.-E., "A
Classifying Procedure for Signalling Turning Points”, Journal of Forecasting, 2004.

63 Det kan noteras att denna definition avviker ndgot fran den konventionella
definitionen av en recession som utgar ifr&n att BNP faller under tv8 p& varandra
foljande kvartal.
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strin.s4 For att prognostisera sannolikheten f6r en recession un-
der innevarande kvartal anvinds férvintningarna om innevaran-
de kvartals produktionsvolym i tillverkningsindustrin, sdsom de
angavs i den senaste kvartalsvisa Konjunkturbarometern, i stillet
for foregiende kvartals tillvixt i industriproduktion.

For att konstruera en sannolikhet for att en recession ska f6-
religga under ett visst kvartal jaimfors sedan observationerna for
de tre forklarande variablerna med den fordelning som historiskt
har gillt f6r variablerna under expansions- respektive recessions-
faser. Sannolikheten som erhalls vid denna jimférelse vigs sedan
samman med informationen om huruvida en expansions- eller
recessionsfas fanns vid den senast tillgingliga observationen av
industriproduktionen samt med den skattade sannolikheten f6r
att gd fran en viss fas till en annan.

Recessionssannolikheterna for perioden forsta kvartalet 1972
till och med fjirde kvartalet 2008 aterges for det senast avslutade
kvartalet och det innevarande kvartalet i diagram 116 och
diagram 117. I diagrammen aterges ocksa industriproduktions-
tillviixten samt de historiska expansions- respektive recessionsfa-
serna for industriproduktionen.

Vindpunktsindikatorns f6rmaga att identifiera vindpunkter
framgar tydligt ur diagram 116 och diagram 117. Endast vid ett
fatal tidpunkter har Vindpunktsindikatorn misslyckats med att
identifiera 6vergiangen fran expansion till recession och vice
versa. P4 motsvarande sitt har Vindpunktsindikatorn endast vid
ett mindre antal tillfillen indikerat en Gvergang fran en fas till en
annan utan att en sidan Gvergang realiserats.

Nir Vindpunktsindikatorn anvinds for att prediktera det
fjarde kvartalet 2008 ges att sannolikheten f6r en recession, med
tva pa varandra foljande kvartal med negativ industriproduk-
tionstillvixt, 4r 0.99 (se diagram 117).

64 Bdrsutvecklingen beskrivs av Affarsvarldens generalindex medan omdémet om
produktionsvolymen inom tillverkningsindustrin hamtas frén senaste kvartalets
Konjunkturbarometer.
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Diagram 116 Industriproduktion och
vandpunktsindikator, senast avslutade
kvartal

Procentuell férandring och sannolikhet,
kvartalsvarden
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Anm. De skuggade omr8dena i diagrammet
indikerar de perioder som identifieras som
recessioner medan de grd staplarna anger vardet
pa Vandpunktsindikatorn vid olika tidpunkter.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 117 Industriproduktion och
vandpunktsindikator, innevarande
kvartal

Procentuell férandring och sannolikhet,
kvartalsvéarden
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Anm. De skuggade omrédena i diagrammet
indikerar de perioder som identifieras som
recessioner medan de grd staplarna anger vardet
p& Vandpunktsindikatorn vid olika tidpunkter.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.





